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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Los activos y pasivos de la empresa han sido valorizados y presentados de acuerdo a las normas y
criterios contables que se explican en las respectivas notas a los Estados Financieros.

La variacion del estado de situacion durante el periodo se detalla a continuacidn:

31-dic-14 31-dic-13 Variacién Var. %

Miles de Pesos

Activos

Activos Corrientes 367.469 299.142 68.327 28,84%
Activos no Corrientes 4.248 0 4.248 100%
Total Activos 371.717 299.142 72.575 24,26%
Pasivos

Pasivos Corrientes 87.337 17.357 69.980 403,18%
Patrimonio Neto 284.380 281.785 2.595 0,92%
Total Pasivos y Patrimonio 371.717 299.142 72.575 24,26%

El total de activos de Picton Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2014,
ascendié a MS$371.717, y la variacion de MS$72.575 respecto del 31 de diciembre de 2013,
corresponde principalmente a un aumento en el efectivo y el efectivo equivalente.

El total de pasivos corrientes al 31 de diciembre de 2014 ascendié a M$87.337, mientras que su
variacién por MS69.980, respecto del valor de cierre al 31 de diciembre de 2013, se explica por el
aumento principalmente de pasivos en cuentas por pagar comerciales y en otras cuentas por pagar.

El patrimonio neto total de la compafia asciende a M$284.380.-, que corresponde al pago de las
acciones nominales suscritas por los accionistas, donde el incremento patrimonial corresponde al
resultado positivo obtenido durante el periodo de 12 meses comprendido entre enero y diciembre
de 2014.

La constitucién patrimonial de la compaiiia a la fecha es la siguiente: El capital total emitido y
pagado corresponde a la cantidad de 23.000 acciones a un valor nominal de $10.000 cada una.
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Estado de Resultados

31-dic-14 31-dic-13 Variacion Var. %
Miles de Pesos
Ganancia (pérdida) Bruta 241.946 62.218 179.728 288,87%
Ganancia (pérdida) antes de Impuestos (1.080) 53.754 (54.834) (102,01%)
Gasto por Impuesto a la Renta 3.662 (10.740) 14.402 134,09%
2.582 43.014 (40.432) -93,99%

Ganancia (pérdida)

3.

La variacidn positiva comprendida en el periodo enero a diciembre de 2014 en relacién al
mismo periodo 2013 en la ganancia bruta, se debe a un aumento en los ingresos brutos de la
sociedad, sin embargo también se debe mencionar que existi6 un aumento en los gastos de
administraciéon de alrededor de un 1,15% lo que estd dado por el pago de remuneraciones
realizado durante el afio 2014, los cuales no se realizaban en el mismo periodo 2013, por lo
mismo el resultado final no aumenta en la misma proporcion que la ganancia bruta, ya que el
resultado final disminuyd en un 93,99% en 2014 con respecto a igual periodo 2013.

Estado de Flujo Efectivo (Método Directo)

Miles de Pesos 31-dic-14 31-dic-13 Variacion Var. %
Flujos de Actividades de Operacion 54.728 34.339 20.389 59,38%
Flujos de Actividades de Inversion - 6.616 6.616 (100%)
Flujos de Actividades de Financiacion 28.016 (39.884) 67.900 170,24%
Flujo Neto del Ejercicio 82.744 1.071 81.673 7.625,86%
Saldo Inicial de Efectivo 242.035 240.964 1.071 0,44%
Saldo Final de Efectivo 324.779 242.035 82.774 34,19%

La variacion en el estado de flujo relacionada a las actividades de la operacién se debe a un
aumento en pagos de gastos operacionales por concepto de Remuneraciones, Impuestos y
otros.

Durante el 2014 no se han realizado transacciones que den origen a actividades de inversién.

La variacion del flujo de actividad de financiacidon se debe a los préstamos entre compaiiias
relacionadas, ya que durante el periodo comprendido entre enero y diciembre 2014 recibimos
pagos de préstamos realizados durante el afio 2013.
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4. Indicadores Financieros

4.1. indices de Liquidez

RATIOS FINANCIEROS Unidad 31-dic-14 31-dic-13

Razon Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente) veces 4,21 17,23

INDICES DE LIQUIDEZ | Razén Acidez (Activo Corriente - Inventario / Pasivo Corriente) veces 4,21 17,23
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) MS 280.133 281.785

4.2. indices de Endeudamiento

La sociedad para el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2014,
presenta indicadores de endeudamiento originado por el incremento de las cuentas por pagar

comerciales y facturas por recibir.

RATIOS FINANCIEROS Unidad 31-dic-14 31-dic-13
Razén Deuda Patrimonio (Pasivos Corrientes + Pasivos
No Corrientes / Patrimonio Neto) veces 031 0,062
INDICES DE ENDEUDAMIENTO | Ra26n de Endeudamiento Corto Plazo (Pasivos % 100% 100%
Corrientes / Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes)
Razén de Endeudamiento Largo Plazo (Pasivos No % 0 0
0

Corrientes / Pasivos Corrientes + Pasivos No Corrientes)




